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DEFINICJE:

1. Investio — Investio Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg przy ul. Wielicka 16 w
Gliwicach (kod pocztowy: 44-103, NIP 6751476261, REGON 122572615, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000439216, o kapitale zaktadowym 140
200,00 zt.

2. Emitent — podmiot emitujgcy instrumenty finansowe, do ktérego bezposrednio lub posrednio
odnosi sie Rekomendacja,

3. Rekomendacja — rekomendacja zamieszczona na stronie internetowej odpowiadajgcej
rekomendowanemu walorowi w domenie squaber.com, a takze przesytana mailowo
uzytkownikom Serwisu Squaber, ktora jezeli inaczej nie wynika z tre$ci samej rekomendaciji
zostata sporzgdzona w dacie i godzinie otrzymania maila przez uzytkownika Serwisu Squaber, a
jej pierwsze rozpowszechnienie tez nastgpito w tej dacie i godzinie,

4. Serwis Squaber — informatyczna aplikacja internetowa, dziatajgca pod domeng squaber.com
wraz catg infrastrukturg techniczng i elementami graficznymi, ktérej wtascicielem jest Investio,

5. Rozporzadzenie — Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Rekomendacja wyraza wytgcznie wiedze oraz poglady Investio, wedlug stanu na dzieh jej
sporzgdzenia. Podstawg do opracowania Rekomendac;ji byty wszelkie publicznie dostepne informacije,
w szczegolnosci informacje przekazane przez Emitenta w raportach biezgcych i okresowych
sporzgdzanych w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych z okresu co najmniej jednego
roku przed datg sporzgdzenia Rekomendacji. Przedstawione w Rekomendacji prognozy oraz
elementy ocenne, jak rowniez zalecenia i sugestie zachowanh inwestycyjnych, oparte sg wytgcznie o
analize przeprowadzong przez Investio, bez uzgodnien z Emitentem ani z innymi podmiotami i
opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci mogg okazac¢ sie nietrafne. Investio nie udziela
zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Rekomendacja obowigzuje do momentu
zrealizowania kursu docelowego, chyba, Ze zostanie wczedniej zaktualizowana. Aktualizacja jest
uzalezniona od sytuacji rynkowej oraz subiektywnej oceny Investio. Uzywane przez Investio
oznaczenia kierunku Rekomendacji wyznaczane sg oczekiwang przez Investio stopg zwrotu z
inwestyciji:

1) KUPUJ - oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji zostala wskazana w szczegoétach
rekomendacji,

2) Brak wskazania — powstrzymaj sie od dziatania.

3) SPRZEDAJ - oczekiwana strata z inwestycji zostata wskazana w szczegoétach rekomendaciji

OSOBY ZAANGAZOWANE W SPORZADZANIE REKOMENDACJI

Marcin Tuszkiewicz - Prezes Zarzgdu

Michat Palaczyk - Analityk rynkdéw finansowych
Grzegorz Kochlik - Analityk rynkéw finansowych
Dawid Lesznik - Analityk rynkéw finansowych
Piotr Bigaj - Analityk rynkéw finansowych

METODY WYCENY STOSOWANE PRZEZ INVESTIO W REKOMENDACJI
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Metoda 1. Oparta o sygnaty ptyngce z analizy technicznej. W tym podejsciu poszukujemy na wykresie
formacji technicznych wystepujgcych w tym samym momencie na wykresie notowan spétki. Metoda ta
opiera sie o zatozenia analizy technicznej i bazuje wytgcznie na cenie. Wiecej na temat tej metody

mozna znalez¢é tutaj http://blog.squaber.com/alerty-z-ciekawymi-spolkami-jak-to-dziala/ oraz tutaj
http://blog.squaber.com/alerty-ciekawymi-spolkami-rynku/

Metoda 2. Oparta o poréwnawczg analize finansowg dokonujgcg poréwnan sytuacji finansowej na
podstawie ostatnich 4 okresowych raportéw finansowych w stosunku do wskazanej grupy
porownawczej. Metoda ta zakitada Zze w ramach wybranej grupy poréwnawczej spétki mozna
uszeregowa¢ wedtug kryterium ich obecnej sytuacji finansowej. Wiecej informacji na temat tej metody
mozna znalez¢ tutaj http://blog.squaber.com/automatyczna-analiza-finansowa-squaberze/ oraz tutaj

https://squaber.com/fag/23

Metoda 3. Oparta o fundamentalng wycene wartosci wewnetrznej akcji. W podejsciu tym zaktada sie,
ze mozliwa jest do obliczenia syntetyczna wycena akcji ha podstawie metod wskaznikowych, bgdz
prognoz opartych o metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF). Dla potrzeb tych
ostatnich opracowywane s3g scenariusze gospodarczo-biznesowe. Wiecej informacji na temat tej
metody mozna znalez¢ tutaj
https://blog.squaber.com/2022/09/strateqia-oparta-o-wyceny-fundamentalne-w-squaberze/

POWIAZANIA | OKOLICZNOSCI, KTORE MOGLYBY WPLYNAC NA OBIEKTYWIZM
REKOMENDACJI

Majgc na uwadze wszelkie informacje, ktére sg dostepne lub powinny byé udostepnione osobom
bioracym udziat w przygotowaniu Rekomendaciji, a takze informacje od oséb, ktére nie uczestniczyly w
przygotowywaniu Rekomendacji, ale miaty lub mogly mie¢ dostep do Rekomendacji przed jej
udostepnieniem lub przekazaniem do publicznej wiadomosci, Investio wskazuje, ze:

1) Investio ani osoby z nim powigzane (tj. wspoipracujace z Investio osoby biorgce udziat w
sporzadzeniu rekomendacji i osoby wspotpracujgce z Investio, ktére sg znane badz mogtyby
by¢ znane ww. osobom, a takze osoby wspétpracujgce z Investio, ktére sg znane osobom,
ktére mimo ze nie byly zaangazowane w sporzgdzanie rekomendacji miaty badz mogty miec
dostep do rekomendacji przed zakonczeniem jej sporzadzania) nie sg strong jakiejkolwiek
umowy zawartej z Emitentem oraz nie otrzymaly i nie otrzymujg wynagrodzenia od Emitenta,
poza wyszczegoélnionymi w niniejszym dokumencie,

2) Emitent nie jest wspdlnikiem Investio, ani podmiotéw powigzanych z Investio,

3) Jest mozliwe, ze Investio, jego wspdlnicy, podmioty powigzane ze wspodlnikami Investio,
cztonkowie wiadz lub inne osoby zatrudnione przez Investio posiadajg, mogg zamierzaé
zbywac lub nabywac instrumenty finansowe Emitenta lub instrumenty finansowe powigzane
bezposrednio z instrumentami finansowymi Emitenta albo instrumenty finansowe emitenta
(emitentéw) lub instrumenty finansowe powigzane bezposrednio z instrumentami finansowymi
emitenta (emitentéw) dziatajgcego (dziatajgcych) w branzy, w ktérej dziata Emitent,

4) Osoby sporzadzajgce Rekomendacje, ani osoby blisko z nimi zwigzane, o ktérych mowa w
art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzadzenia, nie petnig funkcji w organach podmiotu bedacego
Emitentem, ani nie zajmujg stanowiska kierowniczego w tym podmiocie,

5) Investio nie wykonywat czynnosci dotyczacych instrumentu finansowego bedacego
przedmiotem Rekomendacji w zakresie:

a) oferowania instrumentéw finansowych w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych wydanie Rekomendaciji,

b) nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na wiasny rachunek celem
realizacji zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego,
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c) nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na wiasny rachunek celem
realizacji umow o subemisje inwestycyjne lub ustugowe,

6) Investio nie posiada pozycji dtugiej lub krotkiej netto przekraczajacej prog 0,5 % kapitatu
zaktadowego Emitenta ogdtem,

7) Investio lub podmioty z nim powigzane nie petnity nigdy funkcji animatora rynku lub animatora
Emitenta ani dostawcy ptynnosci w odniesieniu do instrumentu finansowego Emitenta,

8) Investio lub podmioty z nim powigzane nie byly w okresie ostatnich 12 miesiecy gwarantem
lub wspotgwarantem jakiejkolwiek publicznie ujawnionej oferty instrumentéw finansowych
Emitenta

9) Investio lub podmioty z nim powigzane nie petnity nigdy funkcji podmiotu organizujgcego lub
wspotorganizujgcego oferte publiczng instrumentéw finansowych Emitenta,

10) Investio lub podmioty z nim powigzane i Emitent, nie zawarty nigdy umowy w sprawie
Swiadczenia ustug sporzgdzania rekomendac;ji,

11) Investio moze swiadczy¢ odptatnie ustugi marketingowe na rzecz Emitenta.

Pomiedzy Emitentem a Investio, podmiotami powigzanymi z Investio lub osobami zatrudnionymi przez
Investio biorgcymi udziat w przygotowaniu Rekomendacji nie wystepujg inne niz wskazane w tredci
Rekomendaciji lub w niniejszych zastrzezeniach powigzania.

POZOSTALE INFORMACJE | ZASTRZEZENIA

Investio zapewnia, ze Rekomendacja zostata przygotowana z nalezytg staranno$cia i rzetelnoscig w
oparciu o ogodlnodostepne fakty i informacje uznane przez Investio za wiarygodne, rzetelne i
obiektywne, jednak Investio nie gwarantuje, ze sg one w petni dokladne i kompletne, w szczegolnosci
w przypadku gdyby informacje, na ktoérych oparto sie przy sporzgdzaniu Rekomendacji okazaty sie
niedoktadne, niekompletne lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Investio nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie Rekomendaciji, ani za dziatania i
szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie Rekomendaciji i informacii
w niej zawartych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete w oparciu o tres¢ Rekomendag;ji
ponoszg wytgcznie inwestorzy. Rekomendacja ani zaden z jej zapiséw nie stanowi:

1) oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964r. Kodeks cywilny,

2) podstawy do zawarcia umowy lub powstania zobowigzania,

3) publicznego proponowania nabycia instrumentéw finansowych ani oferty publicznej
instrumentéw finansowych w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do Zzorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,

4) zaproszenia do subskrypcji lub zakupu papieréw wartosciowych Emitenta,

5) ustugi doradztwa inwestycyjnego, ani ustugi zarzgdzania portfelami instrumentéw
finansowych.

Rekomendacja:

1) jest adresowana do oso6b korzystajgcych z Serwisu Squaber,

2) bedzie udostepniana nieodptatnie powyzszym adresatom poprzez umieszczenie jej w
Serwisie Squaber, a ponadto Investio nie wyklucza réwniez przekazania do publicznej
wiadomosci za posrednictwem mediow czedci, skrotu lub catosci Rekomendacji, w tym
samym terminie co umieszczenie w Serwisie Squaber,

3) jest przeznaczona do rozpowszechniania wylgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, a
nie jest przeznaczona do rozpowszechniania lub przekazywania, bezposrednio ani posrednio,
na terenie Stanoéw Zjednoczonych Ameryki, Kanady, Japonii lub Australii, ani obszaru zadnej
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innej jurysdykcji, gdzie rozpowszechnianie takie stanowitoby naruszenie odpowiednich
przepiséw danej jurysdykcji lub wymagato zarejestrowania w tej jurysdykciji,

4) nie zawiera wszystkich informacji o Emitencie i nie umozliwia peinej oceny Emitenta, w
szczegollnosci w zakresie sytuacji finansowej Emitenta, poniewaz do Rekomendacji zostaty
wybrane tylko niektore dane dotyczace Emitenta,

5) ma wylgcznie charakter informacyjny, wiec nie jest mozliwa kompleksowa ocena Emitenta na
podstawie Rekomendaciji,

6) nie zostata ujawniona Emitentowi.

Inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym w papiery wartosciowe, wigze sie z szeregiem ryzyk
zwigzanych m.in. z sytuacja makroekonomiczng kraju i na rynkach gietdowych, zmianami przepiséw
prawa i innych regulacji dotyczacych dziatalnosci podmiotéw gospodarczych. Wyeliminowanie ryzyk w
inwestowaniu w instrumenty finansowe jest praktycznie niemozliwe. Inwestorzy korzystajgcy z
Rekomendacji nie mogg zrezygnowaé z przeprowadzenia niezaleznej oceny i uwzglednienia innych
okolicznosci niz wskazywane przez Investio.

UWAGI KONCOWE

Dodatkowe informacje o Investio i kwestiach zwigzanych z ryzykami w inwestowanie w instrumenty
finansowe zamieszczone sg w Serwisie Squaber. Rozpowszechnianie lub powielanie Rekomendaciji
(w catosci lub w jakiejkolwiek czesci) bez pisemnej zgody Investio jest zabronione.
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